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Este articulo investiga, dentro de las carac- 
teristicas propias de la empresa, cuhles son 10s 
factores que inciden en que una firma pueda 
continuar funcionando o entre en proceso de 
bancarrota. Para una muestra de 167 empresas 
quecelebraron acuerdos de reestruduracion para 
10s atios 2000 y 2001, y 400 empresas que hasta 
el atio 2001 no se encontraban en problemas 
financieros, secalculo por medio del Analisis Logit, 
la posibilidad de ocurrencia de bancarrota desde 
dos atios antes hasta la fecha del suceso. 

La ineficienc~a en el manejo de la empresa, 
la estructura de capital y la inhabilidad de la 
empresa para cumplirsusobligaciones, mostraron 
tener impactoen la probabilidad de bancarrota 
para 10s tres aAos de estudio. Estas firmas ya 
exhibian desde dos ahos antes de acogerse a la 
Ley de Bancarrota seiiales de riesgo, por lo que 
el evento mismo era algo inminente. 
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This article researches, among the own cha- 
racteristics of the firm, which factors influence 
a company to continue operating or enter in 
bankruptcy process. For a sample of 167 firms 
that celebrated Reestructuration Agreements for 
the years 2000 and 2001, and 400 firms that 
until year 2001 don't have financial problems, 
the possibility of bankruptcy occurrence, since 
two years before until the date of the event, 
was calculated through the Logit Analysis. 

The inefficiencyon the firm management, the 
capital structureand the inabilityof the firm to 
honor their obligations, have showed impact 
in bankruptcy probability for thethree yearsof 
study. These firms have already exhibited risk 
signals since two years before enterto Bankrup- 
tcy Law, it was something imminent. 
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'Este articulo se enmarca dentro de la iinea de Politica Monetaria y Desarrollo Financiero, del Grupo de Estudios Macroeconomicos (GESMA), de la Universidad 
Militar "Nueva Granada". Los resultados y opiniones expresadas en el documento son responsabilidad exclusiva de la autor. 
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